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Petroleo bajo tierra para
combatir el cambio climatico

Martin Khor

® Qué haria el gobierno de un
d pais si se descubriera reservas
petroleras debajo de los bosques
tropicales del principal parque
nacional? Es claro que enfrentaria un
dilema.

Si se destruyeran los bosques
para extraer el petréleo, el pais
y el mundo perderian el parque
nacional y la rica biodiversidad de
su bosque. Ademas, la extraccién y
utilizacién del crudo liberarfa una
gran cantidad de diéxido de carbono
en la atmosfera, contribuyendo asi al
cambio climatico.

Por otro lado, si se dejara el
petréleo bajo tierra para proteger
a los bosques y evitar emisiones, el
pais perderia cuantiosos ingresos por
exportaciones y rentas estatales. Los
economistas llaman a esto costo de
oportunidad.

Dadas las prioridades y los valores
predominantes del mundo moderno
en el cual la economia y los negocios
se colocan por encima del ambiente,
la mayoria de los paises cortarian
los bosques, destruirian el parque y
extraerian el petréleo.

Ecuador, que enfrenta este dilema,
propuso un criterio alternativo para
resolverlo. Ha impulsado una nueva
iniciativa para combatir el cambio
climéitico y conservar los bosques
que implica dejar el petréleo bajo
tierra. Ahora se espera que otros
paises contribuyan a financiarla y
compartir los costos de prescindir de
los ingresos petroleros.

El gobierno ecuatoriano le pidié
a Carlos Larrea Maldonado, PhD
en Pensamiento Politico y Social de
la Universidad de York (Canadd) y
profesor de la Universidad Andina
Simé6n Bolivar, que desarrollara la

Iniciativa Yasuni-ITT (Ishpingo-
Tambococha-Tiputini).

En Quito, el profesor Larrea
Maldonado me explicé la iniciativa
unica de Ecuador de dejar intocadas
las grandes reservas petroleras
que yacen bajo el Parque Nacional
Yasuni a cambio de recibir fondos
internacionales. Los fondos, que en
parte compensarian la pérdida de los
ingresos petroleros, se utilizarian para
conservar los bosques, desarrollar
energias renovables y promover el
desarrollo social.

El presidente Rafael Correa
anuncié6 en las Naciones Unidas que
Ecuador habia decidido mantener
bajo tierra indefinidamente el
petréleo crudo descubierto en el
bloque I'TT ubicado en el Parque
Nacional Yasuni. Se procur6 poner
en primer lugar valores sociales
y ambientales, y a la vez buscar
otras formas de obtener beneficios
econdémicos para el pais.

En esta iniciativa, la comunidad
internacional aportaria alrededor de
la mitad del ingreso que el Estado
ecuatoriano hubiera recibido por la
extraccion de petréleo, mientras que
el gobierno asumiria la mitad del
costo de oportunidad de mantener el
petréleo bajo tierra.

El Parque Yasuni es una de las
reservas biolégicas mas importantes
y diversas del mundo. Abarca un
millén de hectareas y el bloque ITT
representa un veinte por ciento de
la superficie total del parque. El
gobierno ecuatoriano planea dejar
el petroleo bajo tierra y seguir
conservando el parque. Se estima que
esto también evitaria emisiones de
diéxido de carbono del orden
de unos cuatrocientos siete millones

de toneladas que se hubieran
generado por la combustién del
petréleo del ITT.

Los cuatrocientos siete millones de
toneladas podrian evaluarse en 8.070
millones de délares, segan los precios
actuales del di6xido de carbono
comercializado en el mercado de
carbono europeo (19,81 délares por
tonelada de diéxido de carbono).

En el marco de la Iniciativa
Yasuni-I'TT, Ecuador propone que la
comunidad internacional contribuya
como minimo con 3.600 millones de
dolares a un fideicomiso administrado
por el Programa de las Naciones
Unidas para el Desarrollo (PNUD).
Asi, de los 7.250 millones de doélares
de ingresos petroleros a los que se
renuncia, el gobierno ecuatoriano se
haria cargo de la mitad, y de la otra lo
harfa un fondo internacional formado
con contribuciones de gobiernos y
donaciones privadas.

El capital del fondo se invertira
en proyectos de energia renovable
para superar la dependencia de
Ecuador de los combustibles f6siles,
que son la causa del cambio climatico.
Las Naciones Unidas apoyan el
proyecto y el PNUD ya creé el
fideicomiso. El gobierno ecuatoriano
confia en que varios paises europeos
y Estados Unidos contribuyan con
montos sustanciales.

Ecuador espera que esta iniciativa
se constituya en un proyecto
piloto que sea reconocido por la
Convencién Marco de las Naciones
Unidas sobre el Cambio Climatico
como ejemplo de emisiones evitadas.

Hasta ahora, la Convencién
ha reconocido la deforestacion
evitada como una contribucién a la
mitigacién del cambio climatico, y los

paises en desarrollo pueden solicitar
fondos en el marco de este sistema
para conservar los bosques y para
proyectos de reforestacion.

Ecuador confia en que la
Convencién de las Naciones Unidas
también reconocera que “mantener
el petréleo bajo tierra” es otro método
para evitar emisiones y ofrecer fondos
a los paises en desarrollo. Y propone
que, con la Iniciativa Yasuni-ITT
como primer ejemplo, se instale un
nuevo mecanismo para financiar a
los paises en desarrollo que dejen
bajo tierra indefinidamente las
reservas de combustibles fésiles
ubicadas en zonas ambiental o
culturalmente fragiles.

Segun el criterio elaborado por
el profesor Larrea Maldonado y su
equipo, los paises que cumplirfan con
esas condiciones, ademas de Ecuador,
serian Bolivia, Brasil, Colombia,
Costa Rica, Pertd, Venezuela, Filipinas,
India, Indonesia, Malasia, Papua
Nueva Guinea, Madagascar y
Republica Democratica del Congo.

La iniciativa Yasuni-ITT ha
recibido el apoyo de personalidades
mundiales y varias organizaciones
internacionales. Serd interesante ver
hasta dénde llega este mensaje de
Ecuador y si otros paises adoptan mas
iniciativas por el estilo para conservar
bosques, dejar petrdleo o carbén bajo
tierra y combatir el cambio climatico,
en las cuales los paises involucrados
y la comunidad internacional
compartan los costos y beneficios. m

Martin Khor, fundador de Third World
Network (TWN), es director ejecutivo de
South Centre, una organizacién de paises en
desarrollo con sede en Ginebra.

Traduccién: Raquel Nunez Mutter.
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a integracién econémica

en América Latina ha dado

pie a diversos procesos e
instituciones desde la década de
1960 con esquemas de integracién
que han tenido modelos y objetivos
distintos. Las primeras iniciativas
estuvieron vinculadas al modelo de
industrializacién por sustitucién de
importaciones y en los afios ochenta
se pas6 a una integracién basada en
el regionalismo abierto. Al primer
modelo corresponden organismos
como la Asociacién Latinoamericana
de Libre Comercio (convertida
después en Agencia Latinoamericana
de Integracién - Aladi), el Pacto
Andino y el Mercado Comun
Centroamericano, mientras que la
Comunidad Andina de Naciones
(el Pacto Andino modificado) y el
Mercosur estan mas vinculados con el
segundo enfoque.

En la dltima década han surgido
propuestas que plantean una
integracién que vaya mas alla de
lo comercial. Se incluye objetivos
politicos y sociales, se propone
estrategias distintas de desarrollo y se
percibe también la intencién de dar
a la regién una dindmica econémica
propia. La Unién de Naciones
Sudamericanas (Unasur) y la Alianza
Bolivariana para los Pueblos de
Nuestra América (Alba) son ejemplos
de este tipo de esquemas que quizas
estén configurando un nuevo modelo
de integracién en América Latina.

Recientemente, en distintos
esquemas de integracién se ha
contemplado de manera explicita la
posibilidad de establecer mecanismos
de coordinacién monetaria que
permitan fortalecer la integracién
regional o subregional. En 1999, por
ejemplo, Carlos Menem, entonces
presidente de Argentina, propuso
la unién monetaria entre su pais y
Brasil.

La referencia inmediata de una
unién monetaria es la creacién del
euro, que actualmente es la moneda
oficial de dieciséis paises. El euro ha
despertado este aflo muchas dudas

[.a coordinacion

monetaria

en América Latina
y la crisis del euro

Alejandro Lépez Aguilar

sobre la pertinencia de este tipo de
arreglos, pues en los meses recientes
se ha cuestionado si la crisis en
Grecia y en otros paises como Espaiia
tendria una solucién menos drastica
si estos paises tuvieran una moneda
propia, nacional, que pudieran
manipular a su conveniencia.

LA REFERENCIA INMEDIATA
DE UNA UNION MONETARIA
ES LA CREACION DEL EURO,

ACTUALMENTE LA MONEDA
OFICIAL DE DIECISEIS PAISES.

La moneda comun representa
un momento de la integracién muy
avanzado en el que se requiere
la creacién de instituciones
supranacionales, la unificacién
de algunas politicas econémicas,
cierto grado de integracién politica
y, por supuesto, el abandono de
las monedas nacionales. Pero la
coordinacién monetaria incluye
un amplio espectro de politicas
econémicas —en el que la unién
monetaria es s6lo la opcién mas

compleja— que comprenden arreglos
mas sencillos, como acuerdos de
intervencién mutua entre bancos
centrales para estabilizar sus tipos
de cambio, la creaciéon de fondos
regionales de reservas o cualquier
tipo de arreglos ad hoc de politica
monetaria y cambiaria entre paises
vecinos. La Unién Europea vivié
un largo proceso de coordinacién
monetaria antes del euro.

Por otro lado, actualmente
muchos paises en desarrollo estan
involucrados en proyectos de
coordinacién monetaria regional, y
en América Latina ya ha funcionado
este tipo de acuerdos. Por ejemplo,
en la década de 1980 mas de
ochenta por ciento del comercio
latinoamericano se realizé a través
del Convenio de Pagos y Créditos
Reciprocos (CPCR) de la Aladi3.

Este sistema multilateral permitié
realizar los pagos del comercio de
forma que solamente se compensaran
los saldos netos de los intercambios
que se hacian dentro de la regién.
Cada pais pagaba o recibia cada tres
meses el saldo de su comercio con
el resto en lugar de liquidar (con
divisas) de manera inmediata cada
operacién individual.

En los tltimos ainos se han
creado dos sistemas regionales de

® Rodrigo Borja defendié la moneda unica en Amé-
rica Latina. El ex presidente de Ecuador Rodrigo Borja (1988-
1992), quien fue el primer secretario ejecutivo de la Unién de Na-
ciones Suramericanas (Unasur), defendié en febrero en Alicante
la creacién de una moneda Unica en América Latina en el marco
de una integracion de los paises de la region que “favoreceria su
posicién en el concierto internacional”. m

® El FMI contra la moneda unica. El Fondo Monetario
Internacional (FMI) considera que no estan dadas las condiciones
para la creaciéon de una moneda Unica en América Latina por la
ausencia de una coordinacion fiscal y monetaria efectiva entre los
paises. “En el contexto regional es dificil imaginar que esto fue-

se un proceso para el cual los paises ya estén listos”, dijo Nicolas
Eyzaguirre, director del Departamento del Hemisferio Occidental
del FMI, en una rueda de prensa en Asuncién en mayo de 2009.
“Cuando se habla de una moneda comun entre distintos paises,
es menester que las macroeconomias de los paises estén comple-
tamente alineadas en el mismo tipo de politica y, ademas, que
las caracteristicas estructurales de esas economias sean bastante
parecidas. Si una economia es muy industrial y otra economia es
muy extensiva en productos alimentarios, por ejemplo, no es al-
tamente recomendable que tengan la misma moneda, porque los
ciclos industriales y los ciclos de alimentos no son iguales. Pero por
sobre todo tiene que tener politicas fiscales, monetarias y finan-
cieras sumamente coordinadas”. ®

pagos similares al CPCR, aunque
con objetivos adicionales a la mera
compensacién del comercio entre
los miembros. En 2008, en el
Mercosur se estableci6 el Sistema

de pagos en Moneda Local (SML),

el cual pretende que las pequeiias 'y
medianas empresas no asuman los
costos de transaccién implicados en
el uso de divisas para el comercio
exterior a fin de que mas agentes
participen del mercado regional y se
profundice la integracién comercial
del bloque. El otro objetivo relevante
es crear un mercado cambiario
amplio para las monedas nacionales,
con lo cual en lugar de que los
miembros del Mercosur calculen los
tipos de cambio entre ellos de manera
indirecta a partir de la cotizacién de
cada moneda con el délar, puedan
determinar sus tipos de cambio
bilaterales de manera independiente.
Actualmente participan en el SML
s6lo Argentina y Brasil, pero se tiene
previsto su implementacién en todo
el Mercosur.

El Sistema Unico de
Compensacién Regional (Sucre), por
su parte, es un proyecto del Alba
que comenz6 a operar en 2010. Este
mecanismo es mis ambicioso pues, a
diferencia del SMLy el CPCR, tiene
entre sus objetivos que el comercio
entre los miembros pueda pagarse
en sus propias monedas y no sélo en
dodlares; crear una unidad de cuentas
para registrar las operaciones y tasar
los precios en esa moneda virtual;
fijar los tipos de cambio entre los
participantes y crear un fondo de
convergencia a fin de ampliar la
oferta exportable de las economias
para reducir desequilibrios
comerciales al interior del sistema.

Tomando en cuenta estos
intentos, la referencia de la Unién
Europea es util. No para descartar
la coordinacién monetaria a partir
de las dificultades que su moneda
enfrenta, por el contrario, al observar
la forma en que inicié la crisis
europea este afio puede verse que,
bajo un sistema de coordinacién
monetaria, lo que le ocurre a una de
las economias afecta al conjunto. La
depreciacién que experimenté el euro
desde inicios de 2010 tiene mucho
que ver con los problemas fiscales y
de deuda de Grecia. Es comprensible
entonces que los gobiernos de las
mayores economias de la Zona Euro
reaccionaran de manera importante
por esos meses; la crisis de Grecia
podia convertirse en la crisis del
euro. A finales de mayo, cuando los
otros quince gobiernos de la zona
aprobaron préstamos para atenuar las
presiones sobre la economia griega,
la cotizacién del euro frente al délar
dej6 de caer.

Entre las economias de cualquier
regién existe cierto grado de
interdependencia. Los flujos
comerciales entre paises vecinos
son un fenémeno comin a todas las
economias y la formacién de bloques
econémicos suele corresponderse con
las regiones geograficas.
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Si ademas entre los paises
de una regién hay acuerdos
comerciales, estructuras productivas
complementarias, movilidad de
capitales y trabajadores (legal o no),
sus economias tendran un mayor
grado de interdependencia.

Por supuesto que la situaciéon de
la economia europea y su moneda
depende también de otros factores
y por lo tanto ese ejemplo no deja
muy clara la idea. Cuando el real
se devalué en 1999 los efectos se
sintieron mas alld de la economia
brasilena: las exportaciones de
Argentina a Brasil (uno de sus
mayores socios comerciales) cayeron
drasticamente, empresas brasilenas
que producian del lado argentino
regresaron a casa € inversiones
extranjeras se movieron en esa misma
direccién. Los productos del exterior
pasaron a ser relativamente mas caros
que los brasilefos y la demanda se
volcé hacia lo hecho en Brasil.

El tipo de cambio de un pais tiene
efecto sobre la economia nacional en
su conjunto y entonces puede ser un
instrumento de politica econémica.
China es la experiencia mas reciente
de un pais que interviene en la
formacién de su tipo de cambio
con miras a mantener un gran
volumen de exportaciones a precios
relativamente bajos y, de esta forma,
estimular su demanda agregada. No
obstante, desde el punto de vista de la
integracién econémica esto no tiene
sentido, pues el tipo de cambio de un
pais tiene efectos también sobre las
economias de sus vecinos: si una de
las economias que se estd integrando
deprecia su tipo de cambio, las
ganancias en competitividad que
logra esta economia se expresan como
pérdidas de competitividad para
los paises vecinos. Es comprensible
entonces que la devaluacién del real
diera pie a controversias comerciales
y peticién de salvaguardas en el
Mercosur y que este tipo de episodios
represente obstaculos para una mayor
integracion.

Para el conjunto de América del
Sur se ha visto que cuando los tipos
de cambio entre los paises de la
region tienen variaciones (cuando
son inestables o cuando ocurren
grandes devaluaciones), el comercio
intrasudamericano se contrae. Entre
1998 y 2003, con las devaluaciones
brasilena y argentina el valor del
comercio intrarregional cay6 en
veintisiete por ciento. Con un modelo
sencillo se ha visto que en el periodo
1997-2009 una variacién de uno
por ciento en el tipo de cambio de
cualquier moneda sudamericana
frente al délar ha provocado, en
promedio, una reduccién de 0,17
por ciento en el valor del comercio

intrarregional, permaneciendo las
demas variables constantes.

En las teorias clésicas de la
integracién monetaria se ha
contemplado que establecer un tipo
de cambio flotante entre dos monedas
tiene sentido en la medida en que
la movilidad de factores productivos
entre ellas es menor. Cada una de las
areas requerira menos de los factores
productivos de la otra si es capaz de
desarrollar por si misma los distintos
sectores productivos y las diferentes
industrias y si su mercado interno
tiene un tamaio suficiente para que
ciertas industrias sean eficientes. De
aqui la relevancia de los arreglos
monetarios (cambiarios) para las
economias en desarrollo.

De otra forma, si esa capacidad es
menor, el intercambio entre las areas
tendrd que ser mas intenso y entonces
las fluctuaciones en el tipo de cambio,
que entorpecen las transacciones
inter-areas, tendran mas impacto. De
estas teorfas puede concluirse que
cuando hay gran interdependencia
entre dos areas, lo mas adecuado
serd establecer un tipo de cambio fijo
entre ellas.

MUCHAS DE LAS CRITICAS
QUE RECIBE EL EURO

NO SUPONEN LA
INCONVENIENCIA DE
UNA MONEDA COMUN.

Recientemente se ha ampliado
este argumento: no es sélo que
sea conveniente tener un tipo de
cambio fijo entre dos 4reas cuando
existe dicha interdependencia,
sino que fijar el tipo de cambio
entre dos economias puede hacer
que el intercambio entre ellas se
intensifique.

Un tipo de cambio estable
permitird que los agentes
econdémicos perciban un menor
riesgo en involucrarse en actividades
econdmicas intrarregionales y por
lo tanto podria profundizarse la
integracién real de las economias
participantes.

Entonces tiene sentido establecer
un acuerdo monetario regional.

No sélo por la evidencia sobre la
reduccién de los flujos comerciales
que implican las fluctuaciones del
tipo de cambio y la conveniencia de
estabilizar las expectativas, sino por
la necesidad de evitar retrocesos en
los procesos de integracién ya en
marcha, como en el caso de Mercosur.
Las estrategias de integracién basadas

Unicamente en lo comercial tienen
menos posibilidades de éxito.

La coordinacién de las politicas
cambiarias puede hacerse de
diversas formas. Una opcién es la
creacion de una unidad de cuentas,
una moneda virtual, cuyo valor sea
un promedio ponderado de los tipos
de cambio de todas las monedas
participantes frente a una referencia
externa como el délar y el euro.

Cada pais podria entonces establecer :

un intervalo dentro del cual tendria
que mantener el valor de su moneda

en relacién a esta unidad de cuentas. :

Puede empezarse también con
pasos anteriores como los sistemas
regionales de pagos del tipo del
SML y posteriormente acordar
paridades entre las monedas de los
miembros o introducir la unidad de
cuentas como se previé inicialmente
en el Sucre.

La coordinacién monetaria
no implica el apego a un modelo
de desarrollo o a una escuela
de pensamiento econémico.

Muchas de las criticas que

recibe el euro no suponen la
inconveniencia de una moneda
comun, sino que simplemente
proponen la modificacién de las
politicas monetarias, fiscales o de
convergencia de la Zona Euro.

De la misma forma, la
cooperacién monetaria no es
exclusiva de un modelo de
integracién. El impacto positivo
que puedan tener los arreglos
monetarios sobre los procesos de
integracién existentes en América
Latina depende de que su disefio sea
cuidadoso, considerando elementos
tedricos, técnicos y las caracteristicas
de las economias que se estén
integrando.

Aun sin moneda comun,
cualquier arreglo monetario
implica iniciar un proceso complejo
de coordinacién de las politicas
macroeconémicas nacionales, con
lo cual se irdn sincronizando cada
vez mas las variables econémicas
de los participantes, incluido el
ciclo econémico. Asi, la lecciéon de
la crisis griega como una crisis del
euro puede ser importante para
los mecanismos de coordinacién
monetaria del Alba, del Mercosur o
de América Latina en su conjunto. B

Alejandro Lépez Aguilar es UNAM.
Asistente de investigacion en el Instituto
de Investigaciones Econdémicas de la
Universidad Nacional Auténoma de México.
El articulo completo, titulado “Sistemas

de coordinaciéon monetaria en América
Latina: aprendizajes de la crisis del euro”

se publicé en América Latina en
Movimiento, N° 458, agosto 2010: :
http://alainet.org :
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South-North Development Monitor

® Afganistan: Grupo de Tra-
bajo de la ONU preocupado
por contratistas militares. El
Grupo de Trabajo sobre la utiliza-
cién de mercenarios de las Naciones
Unidas expresé su preocupacién por
la falta de enjuiciamiento en Afganis-
tany en los estados de los contratistas
de seguridad privada sospechosos de
haber cometido abusos contra los de-
rechos humanos y pidié que las inves-
tigaciones se lleven a cabo con pron-
titud y los responsables sean llevados
ante la justicia de conformidad con el
derecho internacional.

Esta fue una de las principales
conclusiones del Grupo de Trabajo en
su informe basado en la visita a Afga-
nistdn del 4 al 9 de mayo de 2009 pre-
sentada al Consejo de Derechos Hu-
manos de las Naciones Unidas, que
celebra su decimoquinto periodo de
sesiones ordinario del 13 de setiem-
bre al 1° de octubre.

En un informe separado sobre su
visita a Estados Unidos del 20 de julio
al 3 de agosto de 2009, si bien elogié
las medidas adoptadas hasta ahora
por el gobierno y el Congreso de ese
pais para mejorar la supervision, el
Grupo de Trabajo sigue expresando
preocupacién por la continua falta de
transparencia sobre la actuacién de
estas empresas privadas militares y de
seguridad, y el fracaso de la justicia or-
dinaria para perseguir eficazmente a
los responsables de violaciones de de-
rechos humanos. (21/9/2010.) m

® OMC: grupo especial se
pronunciara sobre diferen-
cia entre México y EEUU en
materia de acero inoxidable.
El Organo de Solucién de Diferen-
cias de la Organizacién Mundial de
Comercio (OMC) acordé el martes
21 de setiembre establecer un grupo
especial, a peticién de México, que se
pronuncie sobre el cumplimiento por
Estados Unidos de una resolucién
del organismo en relacién a medidas
antidumping en el acero inoxidable
mexicano en rollos y tiras.

Aunque se trataba de una prime-
ra solicitud, Estados Unidos no se
opuso al establecimiento del grupo
especial.

La Unién Europea, Japén, Co-
rea del Sur y China se reservaron sus
derechos como terceros en la contro-
versia. (22/9/2010.) m

SUNS es una fuente Unica de
informacién y analisis sobre temas de
desarrollo internacional, con especial

énfasis en las negociaciones

Norte-Sur y Sur-Sur. El servicio en inglés
esta disponible para suscriptores en:
http:/lwww.sunsonline.org
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sta terminando el verano |

europeo y cada vez queda E O a [ .

mas claro que no se estd ur ° En el sur IOS I'1COS
resolviendo la crisis de las deudas

soberanas ni la del sector bancario. . ° también cobran caro
En efecto, los tinicos compradores rl 1 b r n

de la deuda griega son el Banco C S S S O e a a Aprille Muscara

Central Europeo y los bancos

centrales del 4area euro. Al mismo ] [ ° La cooperacién entre paises del sur se

tiempo, los inversionistas confian rl 1 b n rl present6 como clave en la cumbre de esta

cada vez menos en los bonos del y C S S a Ca a semana en Nueva York para revisar el

gobierno irlandés, mientras que compromiso mundial con los Objetivos de

los bonos portugueses se transan a Desarrollo del Milenio. Pero el problema
niveles muy por encima de los bonos ~ Humberto Campodénico es que en el sur también hay grandes y pe-
alemanes (Bund). quenos, poderosos y débiles.

Asi, las crisis de la deuda soberana “Es muy emocionante mirar la coope-
y bancaria se refuerzan mutuamente, Pero, dice Fels, el problema no como los accionistas de los bancos racién Sur-Sur en el contexto de lo que est4
ya que los gobiernos tienen que es de liquidez (“eso sélo permite se niegan a aumentar su capital, ocurriendo aqui” y “deberfamos prestarle
apoyar a sus bancos y, a la vez, los ganar tiempo”), sino de capital, es los accionistas del gobierno (el més atencién, porque puede ayudarnos a
bancos son propietarios de enormes decir, que los bancos aumenten su electorado) también se oponen a los acelerar el progreso hacia los objetivos del
cantidades de bonos periféricos de patrimonio poniendo capital fresco. dristicos recortes fiscales”. milenio”. dijo Olav Kjorven, del Programa
los gobiernos. Por tanto, las cosas Pero, de un lado, los accionistas ¢Cual es la salida? Podria ser la de las Naciones Unidas para el Desarrollo.
no han cambiado mucho desde de los bancos privados no quieren “maquinita” (emisién inorganica Sin embargo, a algunos les preocupa
que describimos este circulo vicioso porque eso diluye su patrimonio vy, del Banco Central), pero esta que esta cooperacién pueda reproducir las
en junio y concluimos que habia de otro, los propietarios de la banca prohibida por el Tratado de desigualdades existentes entre los paises
formidables obstaculos para la publica (nacional y local) tienen Maastricht (ademas ahora hay un ricos y pobres, especialmente en las dreas
solucién de la crisis bancaria y la enormes déficits, fiscales y enfrentan  solo Banco Central Europeo, en del comercio y la asistencia. “Hay muchas
crisis soberana. una fuerte oposicién del electorado, Alemania). Otra opcién es que otros cosas positivas en torno a ella”, pero eso

Los parrafos que anteceden son que se niega a que “se le tire plata a gobiernos ayuden a los que estan no impide que sea problematica, dijo a IPS
de un articulo reciente de Joachim los bancos”. en problemas y/o que entre el Fondo el director del capitulo africano de la Red
Fels, jefe del equipo para la Economia Monetario Internacional (FMI). del Tercer Mundo, Yao Graham.
Global de Morgan Stanley, uno de | Una tercera via es la flamante Como en el sur en desarrollo conviven
los bancos de inversién mas grandes “Facilidad Financiera para la distintos casos, con paises menos adelanta-
del mundo (ver articulo completo LAS CRISIS DE LA Estabilidad Europea” para darle dos como Somalia y Afganistan y potencias
en www.morganstanley.com/views/gef/ DEUDA SOBERANA Y créditos a los gobiernos con emergentes como China e India, preocupa
team/index.htmi#anchorjoachimfels). problemas si es que aplican un que la cooperacién Sur-Sur pueda llevar a
Ellos conocen “desde adentro” BANCARIA SE REFUERZAN programa de estabilizacién (como la misma clase de politicas de asistencia
los problemas de los bancos, los MUTUAMENTE. el FMI). sujetas a condiciones que muchas naciones
gobiernos y las industrias, ya que Dice Fels que si bien esta facilidad pobres condenan.
financian fusiones y adquisiciones de | | (que esta financiada por “Las criticas a India como donante
empresas, suscripcién de acciones los paises mas grandes) podria se centran en que impone a su asistencia
y financiamiento de deuda soberana Por eso muchos bancos privados arreglar algo el problema, “también al exterior las mismas condiciones que se
y comercial. se ven forzados a “desapalancar” podria ser que ‘el tiro le salga por niega a aceptar como pafs receptor, vincu-

Dice Fels que los bancos han sus balances (vender activos para la culata’, pues si los deudores no lando su ayuda a la compra de bienes y
perdido la credibilidad de los pagar su deuda), en lugar de inyectar  pagan sus deudas, entonces los servicios indios”, escribié Himanshu Jha
inversionistas, pues no se confia capital fresco. En otras palabras, no paises grandes pasarian a ser parte en un informe presentado el 17 de setiem-
en que sean solventes. Si bien hace quieren poner “de la suya”, que bien  del problema”. {Podria el Banco bre por Social Watch.
poco los bancos se sometieron guardada debe estar en los bancos Central Europeo salvar a todos? Bien La Oficina del Asesor Especial de las
aun “test de estrés” (que debia suizos y/o en los paraisos fiscales. dificil. Asi, en Europa se vislumbra Naciones Unidas para Africa dio a conocer
transparentar sus cuentas) para, Muchos gobiernos europeos un otono bien movido, con protestas este lunes un reporte que advierte que las
asi, obtener el dinero suficiente y tienen un problema similar: si sociales crecientes. B interacciones financieras entre los socios
recapitalizarse, esto no ha sucedido.  no pueden “levantar plata” en de desarrollo del sur pueden ser potencial-
Por esa razon, el Banco Central los mercados de capitales (o sea, Humberto Campodénico es ingeniero mente negativas. El informe urge a Africa
Europeo ha tenido que seguir endeudarse, como le sucedié a y economista peruano. a adoptar una posicién més estratégica y a
dandoles “cantidades ilimitadas Grecia), entonces no les queda mas Este articulo se publicé en el diario ejercer un mayor control sobre sus relacio-
de liquidez” para que puedan que subir los impuestos y cortar La Republica de Lima, el 11 de setiembre nes econémicas con sus vecinos del sur. i
seguir operando. el gasto. Pero, contintia Fels: “Asi de 2010.
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